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1. Giéi Thiéu

Hién nay, Ké tir nam 2020, dai dich Covid-19 di tac
d6ng manh mé& dén tat ca cac linh vyc trong nén kinh té,
dac biét 1a nganh ngén hang. Nhirng bién phép gidn cach
x& hoi dé phong chdong dich bénh di lam gian doan hoat
dong kinh doanh ciia cac ngan hang thuong mai, khién ho
ddi mat véi nhiéu thir thach chua ting ¢6. Hé théng ngan
hang, dugc vi nhu “mach mau” cua nén kinh té, dong vai
tro quan trong trong viéc duy tri sy 6n dinh tai chinh, thic
day sy luu thong von tir cac chu thé thira sang céc chi thé
thiéu, qua d6 gop phan thac day tang truong kinh té. Ngan
hang khong chi la trung gian tai chinh trong yéu ma con la
yéu t6 nén tang dé phat trién cac hoat dong kinh té khac,
nang cao hiéu qua sir dung von va téi uu hoa ngudn hyc tai
chinh trong nén kinh té quéc dan.

Tuy nhién, nganh ngan hang ciing phai ddi mat véi nhiéu
rui ro, trong d6 co6 rui ro tin dung, rai ro thi truong, rai ro
hoat dong va cac nguy co khéc c6 thé anh huong dén sy an
toan va 6n dinh cua hé thong. Néu khong dugc kiém soat
va quan ly hiéu qua, nhitng rai ro nay cé thé dan dén tinh
trang no xau ting cao, cang thang thanh khoan, thua 15
nghiém trong, tham chi la pha san, gay ra khung hoang tai
chinh. Lich sir da ching minh rang cac cudc khung hoang
tai chinh, nhu sy sup d6 cua hang loat ngan hang thuong
mai vao nhimg niam 1970, da canh bdo vé tinh d& ton
thuong cua nganh ngén hang. Dé ddi pho véi nhiing thach
thirc nay, Ngan hang Thanh toan Qudc té (BIS) da thanh
lap Uy ban Basel vé giam sat ngan hang (BCBS), ban hanh
cac Hiép wdc Basel nham dua ra cac tiéu chuén an toan cho
cac ngan hang thuong mai. Trai qua hon ba thap ky, BCBS
da khong ngimg diéu chinh va hoan thién cac Hiép udc
Basel I, 11, Il va IV, véi nhitng tiéu chuan ngay cang
nghlem ngat hon nham bao vé su an toan va 6n dinh cho
hé théng ngan hang. Vi vdy, viéc nghién cau cac yéu té anh
huong dén hé sé an toan von ciia cac ngan hang thuong mai
cb phan tai Viét Nam 1a can thiét, nham dam bao sy bén
virng va 6n dinh ciia nganh ngan hang trong béi canh kinh
té day bién dong hién nay.

2. Co s& ly thuyét va mo hinh nghién ciu
2.1 Co s6 ly thuyét

Hé s6 an toan vén (CAR - Capital Adequacy Ratio) la
mot chi tiéu quan trong dung dé danh gia kha nang chong
chiu rai ro tai chinh cta cac ngan hang, dac biét Ia kha nang
cta ngan hang trong viéc duy tri hoat dong kinh doanh va
bao vé lgi ich caa khach hang va cac bén lién quan. Theo
Basel I, 11, 111 va IV, hé s6 an toan von phan anh ty 1¢ giira
vbn ty c6 cua ngan hang va téng tai san cé rii ro, gilp xac
dinh mtrc d6 an toan cua ngan hang trong viéc xu ly cac
khodn no va tai san c6 rui ro. Mot hé s6 an toan vén cao
dam bao riang ngan hang c6 du vén dé dbi phé véi céc rai
ro tai chinh bt ngd ma khéng bi anh huéng nghiém trong
dén hoat dong caa minh.

Céc yéu té anh huong dén hé sb an toan vén cua ngan
hang c6 thé dugc chia thanh hai nhoém chinh: yéu té bén
ngoai (kinh té vi mo) va yéu té bén trong (quan tri noi bo
ngan hang). Cac yéu t6 kinh té vi mé bao gom l4i suét, ting

truéng GDP, ty € lam phét, va céc chinh séch tai chinh caa
chinh phu, c6 thé tac dong gian tiép dén kha nang sinh 1oi
va mirc d6 rai ro ma ngan hang phai dbi mat. Cac yéu té
noi tai bao gom chién lugc quan tri rai ro cua ngan hang,
chat lugng tai san, cau tric vén va kha ning sinh 15i ctia
ngan hang. Ngoai ra, yéu t6 lién quan dén quan ly rai ro tin
dung, rai ro thi truong va rai ro thanh khoan cting ¢6 anh
huong 16n d&én hé s6 an toan von caa ngan hang.

2.2 M6 hinh nghién cuu

bé phén tich tac dong cua cac yéu t6 kinh té vi mé va
n0| tai dén hé sb an toan vén cua cac ngan hang thuong mai
c6 phan tai Viét Nam, bai nghién ctu sir dung mé hinh hoi
quy dir liéu bang (Panel Data Regression) két hop voi
phuong phip SGMM (System Generalized Method of
Moments) dé xir Iy vén dé tu twong quan va da cong tuyén
trong dit liéu. Didu nay phu hop véi viéc thuc hién nghién
ctiru thyc nghiém tai Viét Nam boi chua cé nghién ciru nao
tai Viét Nam dua cac yéu t6 vi mé vao trong xay dung md
hinh xac dinh céc yéu té anh huong dén CAR nhu sau:

Ty suét sinh loi trén tong tai san (ROA): Kha ning sinh
loi cuia ngan hang, dugc do bang ty 1¢ loi nhuan sau thué
trén tong tai san, co tac dong truc tiép dén ty 1¢ an toan von
cua ngan hang. Cac ngan hang c6 lgi nhuan cao thuong cé
kha nang duy tri von chii s¢ hiru Ién hon so véi tai san. Ly
do 1a khi ngan hang c6 loi nhuan gitr lai, vén cha s& hitu
ctia ngan hang s& tang 1én, gitip ngén hang c6 nhidu co hoi
huy dong vén vaéi chi phi thip hon va c6 kha nang chon lya
céc khoan vay it rui ro hon. Diéu nay cho thiy su két ndi
nghich chiéu giira kha ning sinh 16i va hé s6 an toan vén
trong mau nghién ctu.

Gia thuyét H1: Kha nang sinh 15i trén tong tai san va hé
sb an toan von tdi thiéu c6 méi quan hé nghich chiéu.

Bién ty Ié tién gui (DEP): Ty Ié tién giri 1a mot chi tiéu
do luong kha niang huy dong vén caa ngan hang, thé hién
qua ty 1& giira tién giri huy dong va tong tai san ciia ngan
hang. Tién guri tir khach hang thudng dugc xem Ia ngudn
vén ¢6 chi phi thap hon so véi cac khoan vay hoic cac cong
cu tai chinh khac (nhu phat hanh gidy to c6 gia hay vay tir
céc t6 chue tin dung khéc). Néu khéach hang gri tién khong
thé danh gia chinh xac mirc 6 6n dinh tai chinh cia ngan
hang, ngan hang sé& phai tra I4i suat huy dong cao hon, dan
dén vigc phai nang lai sut cho vay, tir do tao ra c4c tai san
€6 rui ro cao hon. Vily do nay, bai bao ky vong rang giira
ty 1¢ tién guri va hé s6 an toan vén ton tai mdi quan hé thuan
chiéu

Gia thuyét H2: Ty Ié tién giri c6 quan hé thuan chiéu dén
hé s6 an toan von caa NHTM.

Bién kha ning thanh khoan (L1Q): Bién kha ning thanh
khoan do luong kha néng thanh khoan cua ngén hang, dugc
xdc dinh bang ty Ié gitra tién va cac khoan tuong duong
tién SO Vi téng tai san caa ngan hang. Khi ty 1 vbn dau tu
vao tién mat hoic cac khoan twong duong tién ting 1én,
nguy co thanh khoan ciia ngan hang giam va nguoc lai, khi
ty 1€ nay giam, nguy co thanh khoan sé tang. Khi nguy co
thanh khoan giam, ngan hang c6 thé d6i mat vai rii ro gia
tang trong hoat dong. Do d6, mdi quan hé giita kha ning
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thanh khoan va hé s6 an toan vén 1a méi quan hé tuong
guan am.

Gia thuyét H3: Ty I¢ phan anh kha nang thanh khoan c6
mdi quan hé nghich chiéu vai hé sé an toan vén (CAR).

Bién ty I du no cho vay trén tong tai san (LOA): Ty ¢
du ng cho vay trén tong tai san phan anh co ciu tai san cua
ngan hang. Vi hau hét loi nhuan cua cac ngan hang dén tir
hoat dong cho vay, ty 1€ nay do ludng kha ndng su dung va
quan ly vén caa ngan hang. Ty 1é cho vay cang cao thi rii
ro cua ngan hang cang 16n, tir ¢6 1am giam hé s an toan
von. Vi vay, mdi quan hé giira hé s6 an toan von va ty 1¢
cho vay trén tong tai san dwoc ky vong 1a mdi quan hé
tuong quan am.

Gia thuyét H4: Ty & cho vay trén tong tai san co tac
dong tiéu cuc dén hé sb CAR.

Bién ty Ié dy phong rui ro tin dung (LLR): Ty I¢ dy
phong rui ro tin dung dugc xac dinh la ty I& du phong rui
ro tin dung trén téng du no cho vay caa ngan hang, phan
&nh chat lugng tin dung ciia ngan hang. Dy phong rui ro tin
dung 1a khoan tién dy phong cho céc ton that tiém an tur
viéc khach hang khdng thuc hién nghia vu thanh toén. Ty
18 nay do ludng mire d6 du phong du dé bu dip cac khoan
16 dy tinh trong danh muc cho vay. Mét ty 1 du phong cao
cho thiy ngan hang c6 thé dang gap khé khan tai chinh,
diéu nay s& 1am han ché kha ning tang von va anh huong
dén kha nang dam bao an toan trong hoat dong. Do d6, mbi
quan hé gitra hé s6 an toan vén va ty Ié du phong rii ro tin
dung trong nghién ctru duoc ky vong la mdi quan hé twong
quan amGia thuyét H5: Mdi quan hé gitra an toan vén va
ty 16 du phong rui ro tin dung 14 twong quan thuén chiéu.

Bién ty Ié no xau (NPL): Bién ty I8 no xau la ty 1& no
xau, bang cach ldy du ng thudc nhém 3, 4, 5 chia cho téng
du ng cia ngan hang. Py la nhitng khoan ng ¢6 rui ro tin
dung cao, phan 4nh phan nao rui ro tin dung trong tai san
¢6 rui ro ma ngan hang dang nam giit. No x4u 1a cac khoan
no qua han tra lai va/hoic gbc thuoc no qué han tir trén 90
ngay thugc ng nhom 3 tré 1én. Ty 1é no xau duoc xac dinh
bang ty s giita tong du ng nhém 3, nhoém 4, nhém 5 véi
tong du no va thudng duoc st dung 1am dai dién cho rai ro
tin dung [1, 3-4]. Khi rui ro tin dung ting s& lam cho hé sb
an toan vén glam Do d6 mbi tuong quan gitra hé sb an toan
vbn va ty 1& ng xau duoc ky vong 1a méi twong quan am.

Gia thuyet H6: Méi tuong quan gitra hé s6 an toan vén
vaty lé€ ng Xau duoc ky vong la méi twong quan am.

Blen hé s6 don bay (LEV): Bién h¢ sé don bay phan anh
co cau VOn cua ngan hang thong qua ty 1¢ ng phai tra trén
tong ngu0n von ctia ngan hang. Hé so don bay duoc xac
dinh tong no trén tong cha s hitu cua ngan hang. Hé sé
don bay thap hay cao con tlly thude vao cac truong hop
khéc nhau. Khi h¢ s6 don bay tang 1én nghia 1a no tang lén
S0 Vi chui s¢ hitu, rii ro tang 1én, chi phi von cao hon lam
tang rui ro va kha nang giam loi nhuan néu dau tu khong
hiéu qua dan dén lam giam hé s6 an toan vén [1, 3-4]. Do
d6 moi twong quan gilra hé s6 an toan vén va hé sb don bay
tai chinh 12 méi twong quan am theo nhu tac gia mong doi.

Gia thuyet H7: Quan hé gitra h¢ s6 an toan vén va hé sb
don bay tai chinh 12 méi quan hé nghich chiéu.

Bién quy mo ngan hang (SIZE): Bién quy mé ngan hang
thé hién quy md tong tai san ctia ngan hang, dwoc tinh bang

logarit tu nhién tong tai san cua ngan hang. Cac ngan hang
co quy mo tong tai san I6n phan Ién 1a cac khoan cho vay
tiém an nhiéu rui ro [1, 3-4]. Bén canh do, viéc tong tai san
[6n nhung nguon vén chii s¢ hiru tang khong theo kip yéu
cau phat trién caa ngan hang, phan 16n phu thudc vao von
huy dong s& 1a nguyén nhan anh huong tiéu cuc dén hé sb
CAR. Do d6, hé s6 CAR ky vong c6 mdi quan hé nghich
chiéu véi quy md ngan hang trong nghién cuu.

Gia thuyét H8: Quy md ngéan hang va h¢ s6 CAR c6
tuong quan nghich chiéu.

Bién quy mé hoi dong quan tri (BoardS): Blen quy md
hoi dong quan tri 1a bién duoc do ludng bai sé luong thanh
vién hoi dong quan tri caa NHTM. Cac nghién ctu cho
thay HDQT c¢6 vai tro quan trong trong viéc dinh hudng
phat trién on dinh ctia ngén hang. Dong thoi, nho thuc hién
tt chie nang giam sat ma HDQT c6 thé tang hiéu qua hoat
dong kinh doanh [1, 3-4]. biéu nay da duoc chung minh
thuc nghiém trong nghién ctu méi quan hé gitra s6 lwong
thanh vién HPQT vdi rai ro ngan han. Vi vay, dé tai ky
vong c6 mbi twrong quan thuan chiéu gitra hé sé CAR va
quy mé HPQT cua ngén hang.

Gia thuyét H9: Quy mé hoi dong quan tri va hé s6 CAR
c6 mdi quan hé thuan chiéu.

Bién ty I¢ thanh vién doc lap trong HDQT (IndepB):
Bién ty 1& thanh vién doc lap trong HDQT 1a bién phan &nh
ty Ié thanh vién doc lap trong hoi dong quan tri caa NHTM
ther i vao nam t, duoc do ludng bang sé luogng thanh vién
doc 1ap chia cho tong sb lugng thanh vién cua HPQT. Vai
tro ctia cac thanh vién doc 1ap 1a 1am giam cac xung dot loi
ich gitra cac bén ciing nhu 1am giam céc van déu dai dién.
Ho s& gilip nang cao chét lwong hoat dong giam sat dé giam
thiéu rui ro cho cac cb dong, cho ngan hang [1, 3-4]. Do
d6, mdi quan hé giita ty 1& thanh vién doc 1ap cia HDQT
va hé sé CAR la thuan chiéu.

Gia thuyét H10: Ty 1¢ thanh vién doc 1ap cua HDQT va
hé s CAR ¢6 méi quan hé thuan chiéu.

Bién ty I¢ thanh vién nir trong HDQT (FemaleB): Bién ty
1 thanh vién nir trong HDPQT 14 bién phan &nh ty 1é thanh
vién hoi dong la nir ciia ngan hang, duoc do luong bang sb
luong thanh vién HPQT 1a nit chia cho tong s lwong thanh
vién HPQT. Viéc da dang héa gidi tinh trong HPQT vai ty
1é nir giGi cao s€ gilp cho ngan hang hoat dong hiéu qua hon
[1, 3-4]. Do @6, d tai ky vong ty 1& thanh vién la nit trong
HPQT cang ting thi hé s6 CAR cia NHTM cang ting.

Gia thuyét H11: Ty 1é thanh vién HPQT la nir c6 mébi
quan hé thuan chiéu vai hé sé CAR.

Bién ty l¢ thanh vién nguoi nudc ngoai trong HDQT
(ForeignB): Bién ty I¢ thanh vién ngudi nuéc ngoai trong
HDQT la bién duoc xac dinh bang cach Iy sé lugng thanh
vién HPQT la nguoi nuéc ngoai chia cho tong sb lugng
thanh vién HPQT cua ngan hang. Cac thanh vién HDQT
la nguoi nude ngoai dugc Ky vong s€ giup nang cao niang
lyc giam sat cia HDQT thong qua kinh nghiém va kién
thirc ciia ho vé thi trong nudc ngoai, kha ning két ndi ciing
nhu viéc ap dung cong nghé mai, k§ nang quan tri [1, 3-4].
Nhitng loi ich ma thanh vién nguoi nudc ngoai mang lai sé
gilp ngan hang giam thiéu duoc rai ro, tir d6, dam bao an
toan cho hoat dong cua ngan hang. Vi vay, dé tai ky vong
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mdi quan hé gitra ty 1¢ thanh vién nguoi nudc ngodi co
tuong quan thuan chiéu vai hé sb CAR.

Gia thuyét H12: Hé s6 CAR c6 mbi quan hé thuan chiéu
Véi ty I¢ thanh vién nguoi nude ngoai trong HDQT.

Bién trinh d¢ hoc van cua cac thanh vién HDQT (EduB):
Bién trinh d6 hoc Van ctia cac thanh vién HPQT (EduB) la
bién phan anh ty Ié thanh vién hoi dong quan tri c6 trinh do
sau dai hoc ciia ngan hang I vao nam t. Bién dugc xac dinh
bang cach lay thuong s gitra s6 luong thanh vién c6 trinh
d6 sau dai hoc chia cho tong sb thanh vién cua HPQT [1,
3-4]. Piéu niy co6 nghia la néu trinh d¢ cua céc thanh vién
trong HPQT cang cao thi ngan hang cang hoat déng an
toan hon, do do, mdi quan hé giita trinh d6 cia HDQT c¢6
tuong quan dwong vai hé s CAR.

Gia thuyét H13: Hé s6 CAR c6 twong quan thuan chiéu
v6i ty 1¢ thanh vién c6 trinh d6 sau dai hoc cuia HDQT.

Bién chi s gi tiéu dang (CPI): Bién chi s6 giatiéu dung
1a chi s6 danh gia ty 1€ lam phat cua mét qudc gia. Lam
phéat phan anh sy mat gia ctua dong tién s& anh huong dén
Iai suat danh nghia, tic dong dén nguoi di vay lam cho
khach hang c6 thé khdng tra duoc ng. N6i cach khéc, lam
phat ting cao c6 thé lam cho rui ro tin dung cua ngan hang
tang lén, do khach hang dé vivano [1, 3- -4]. Diéu nay c6
thé anh huong mot cach tiéu cuc dén ty 18 von cua cac ngan
hang. Trong ly thuyet lam phat cao 1a mot dau hiéu cho
thy bat 6n ciia nén kinh té, s& tao ra nhiéu rai ro cho hoat
dong ngan hang, do dé, c6 anh hudng nghich chiéu dén hé
s6 CAR.

Gia thuyét H14: M&i quan hé giita lam phat va hé sé
CAR la méi quan hé nghich chiéu.

Bién toc do tang truong kinh té (GDP): Bién tdc do ting
truong kinh té dugc tinh bang cach lay chénh léch gitra quy
md kinh té ky hién tai so véi quy md kinh té ky trudc chia
cho quy mé kinh té ky truéc. Mdi quan hé gita GDP va
CAR trong nghién ctu cua Rafet va cong su 13 mbi quan
hé ngugc chiéu. Piéu ndy co thé duoc ly giai la do trong
giai doan kinh té phat trién kha quan, cdc ngén hang thuong
danh gia rui ro thap, thyuc hién dau tu cho vay vao nhiéu
nganh, nhiéu linh vuc khéc nhau [1, 3-4]. Khi xay ra bt
on, cac khoan dau tu, cho vay tré nén rai ro hon, lam cho
ngan hang khong c6 du lugng vén du trix can thiét dé dbi
ph6 Vvéi riii ro. Do d6, ky vong dau cho méi quan hé giira
toc do tang truong kinh té va CAR la nghich chiéu.

Gia thuyét H15: Méi quan hé giira toc do tang truong
kinh t& va CAR 1a mdi quan hé thuan chiéu.

Bién dai dich Covid-19 (Dummy): Trong bdi canh dai
dich Covid-19 van con dién bién phic tap, kho ludng gay
tac dong 1on téi kinh té - xa hoi Viét Nam n6i chung va linh
vuc hoat dong ngan hang thuong mai noi riéng. Ngan hang
Nha nuéec (NHNN) da ban hanh nhiéu vin ban cho phép
cac ngan hang thwong mai (NHTM) co c4u lai thoi han tra
ng, mién giam li vay, gitr nguyén nhém no, théao g& kho

4. Két qua nghién ciru

Hé sb an toan von (CAR) cua toan hé théng ngan hang
Viét Nam dat muc 12,37%, tuy nhién, dén cudi thang 2/2019,
ty 1¢ nay da giam xudng con 11,8%. Trong d6, nhém ngan
hang thuong mai nha nuéc ¢6 hé s CAR thap nhat 12 9,42%,

khan vé vdn vay cho khach hang. Viéc tac dong cua dai
dich Covid-19 dén két qua hoat dong kinh doanh cua hé
thdng ngan hang thwong mai Viét Nam n6i chung va chi s6
CAR noi riéng [4]. Ngay tir dau nam 2020, thé giéi trong
d6 c6 Viét Nam da ching kién nhiing bién dong I6n chua
tirng ¢6 trong nhiéu thap ky do tac dong cua dai dich Covid-
19. Nén kinh té bi anh huong niang né do san xuat, kinh
doanh bi dinh tré. Cac doanh nghiép dbi mat vai van dé suy
giam cac hoat dong va giam dong tién, nhét la trong cac
linh vuc, nhu: du lich, giai tri, 0 td, ban I¢... Vi vay, bai bao
dua ra bién dai dich Covid-19 anh hudong dén hé s6 CAR
nhu thé nao.

Gia thuyét H16: Pai dich Covid-19 c6 anh huong dén hé
s CAR hay khéng.

3. Phuong phap nghién ciu

3.1. Nghién ctu dinh tinh

Nghién ctru dinh tinh: Dé trién khai nghién ciru dinh
tinh, bai b4o dua trén quy trinh nghién ctru da duoc xay
dung. Nhom tac gia tlen hanh phan tich va tong hop cac tai
liéu lién quan den vdn, an toan von va céc yéu té tac dong
dén an toan vén. Tir d6, nhom tac gia da phat hién cac xu
huéng nghlen ctru va quan diém cua céc tac gia khac nhau
vé vén dé nay, qua d6 xay dung co s ly thuyét cho nghién
ctru cua bai bao.

Ngoai ra, phuong phap so sanh cling dugc ap dung trong
nghién ctru. Cu thé, nhém tac gia st dung dit lidu thi cap
dé lap cac bang biéu va do thi nham so sanh, phan tich va
danh gia tac dong cua cac yéu td vi mé va vi mé dén hé sb
an toan von cua cac ngan hang thuong mai. Dya trén ly
thuyét va cac nghién ciru trong va ngoai nudc, nhom tac
gia didu chinh va bd sung céc yéu to dé xac dinh nhiing
bién c6 anh huong dén hé sé an toan vén ti thiéu (CAR).

3.2. Nghién ctru dinh lwong

Bai bao lya chon m6 hinh nghién cuu tac dong cia cac
yéu té dén hé sb an toan vén téi thiéu (CAR) cua cac ngan
hang thwong mai c6 phan tai Viét Nam. Dit liéu duoc sir
dung trong nghién ctu 1a dit liéu thir cap tir 28 ngan hang
thwong mai c6 phan tai Viét Nam trong khoang thoi gian
tir nam 2011 dén 2022. Céc thdng tin vé ngan hang dugc
cung cap tir co s6 dit liéu nay déu c6 do tin cay cao va duoc
xac thuc

Trong nghién ciru dinh lwgng chinh thuc, bai bdo ap
dung phuong phap phan tich dit liéu bang (panel data), cu
thé 1a phuong phip System Generalized Method of
Moments (SGMM) Phuong phap nay dya trén nén tang
thong ké va sir dung p-value dé kiém dinh cac gid thuyet
nghién ctru théng qua phan tich hoi quy tuyén tinh da bién

[2] . Cudi cung, nghién ctru ciing kiém tra cac vi pham
gia thuyét nhu da cong tuyén va ty twong quan nham dam
bao tinh chinh x&c va hop ly caa md hinh nghién cuu.

trong khi nhom ngén hang thuong mai ¢d phan dat
10,76%. So véi cudi nam 2018, CAR cua toan hé théng
va cta ca hai nhém ngan hang thuong mai déu co su
sut giam vao cudi thang 2/2019, phan anh tinh hinh kho
khan trong viéc duy tri va nang cao hé sé an toan von
trong béi canh kinh té ¢ nhiéu bién dong.
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Theo bao cao thuong nién cia 28 ngan hang thuong mai
trong ky hop ndm 2021, c6 20 ngén hang da cong b hé sb
CAR, trong d6 nhiéu ngan hang danh gia rang ty 1¢ CAR cua
ho trong nam 2018 da c6 sy cai thién so véi nam truge. Tuy
nhién, 4 ngan hang (Vietinbank, OCB, VietA Bank va
LienVietPost Bank) khong cong b sé liéu cu thé vé hé sb
CAR hoic chi cung cap thong tin chung cho thay ty I¢ CAR
ctia ho van trong pham vi quy dinh ctia Ngan hang Nha nuéc.
bac biét, OCB trong nam 2018 la mot trong ba ngan hang
dau tién dugc Ngén hang Nha nudc cbng nhan da hoan thanh
chuan muc quoc té Basel 11, cho thay sy nd lyc trong viéc cai
thién an toan von va kha niang chéng chiu rui ro.

Trong nhom cac ngan hang cong b hé s CAR, Kienlong
Bank no| bat véi ty 1€ an toan vén téi thiéu dat 16,62%, mot
con sb cao dang ké, du la ngan hang c6 quy md nho vei von
diéu lé 3,237 ty ddng va tong tai san 42,310 ty dong. Theo
sau la Techcombank, vai ty 1€ an toan vén dat 14,3%, chung
t6 ngén hang nay ciing c6 sy 6n dinh tai chinh tét va quan ly
rii ro higu qua. Nhitng con s6 nay chi ra rang dii quy mo cia
ngan hang khong phai 12 yéu té duy nhat quyét dinh mic do
an toan von, ma con phu thudc vao chién lugc quan Iy va cai
thién nang luc tai chinh cua tung ngan hang.

Cu01 cung, phuong phap théng ké mé ta, théng qua cac
chi s6 nhur gia tri trung binh va do Iéch chuan, cung cap céi
nhin téng quan vé tinh chat va sy bién dong cua dit liéu hé
s CAR tir 28 ngan hang thuong mai trong giai doan tir nim
2011 dén 2022. Cac két qua nay, duoc phan tich bang phan
mém Stata 13, khong chi gilip hiéu rd hon vé xu huéng va
muc do 6 6n dinh ciia hé s6 CAR trong céc ngan hang, ma con
cung Cap co s& cho cac nghién Clru su hon ve cac yéu té anh
huong dén su thay d6i cia hé s6 an toan von trong nganh
ngan hang.:

Biang 1. Két qua théng ké mo ta cac bién

Bin Quan T(ung o Igch
sat binh chuan
CAR 336 0,136 0,015
SIZE 336 7,974 0,515
ROA 336 0,011 0,011
DEP 336 0,629 0,129
LOA 336 0,544 0,127
LEV 336 11,394 4,842
LIQ 336 0,188 0,093
LLR 336 0,011 0,008
NPL 336 0,023 0,017
BoardS 336 8,378 2,310
IndepB 336 0,371 0,079
FemaleB 336 0,319 0,164
ForeignB 336 0,305 0,146
EduB 336 0,322 0,164
GDP 336 5,928 1,128
CPI 336 5,911 4,603
Dummy 336 0,0833 0,2768

(Ngudn: nhém tac gid tong hop va xu ly tr Stata 13)

Bang 2 cho thay tong sé bién quan sét 1a 336 tir 28 ngan
hang thuong mai trong khoang nam 2011-2022. Két qua trén
la rat tot do do léch chuan trong timg nam khong c6 su bién
dong nhiéu.

Bang 2. Phan tich ket qua hoi quy tuyén tinh bi

Céac yeu Hé s6 hoi Sai §o Giatri
tb quy chuan “z”
Roa -0,396 0,007 -56,75
Size -0,024 0,002 -12,92
Liq -0,038 0,003 -11,17
Dep 0,008 0,002 4,02
Loa -0,013 0,003 -3,78
Lev -0,001 0,000 -8,76
LIr 0,429 0,070 6,14
Npl -0,064 0,007 9,79
Gdp 0,003 0,000 13,88
Cpi 0,000 0,000 -11,29
Boards 0,002 0,000 8,46
Indepb 0,005 0,001 4,46
Femaleb 0,014 0,001 11,65
ForeignB 0,000 0,001 0,43
Edub 0,033 0,002 16,78
Dummy 0,010 0,001 7,85

(Ngudn: nhém téc gia tong hop va xir ly tir Stata 13)

Bang 2 cho thay 15 yéu té nay c6 y nghia thong ké véi
mirc y nghia 14 5%. Trong khi d6, mot yéu té ty 1é thanh vién
ngudi nude ngoai trong ForeignB khong ¢é ¥ nghia thng ké
& mtc y nghia 5%. Dac biét, trong bai nghién cau c6 dua
bién mai, Covid-19. Két qua nghién ciu cho thay hoat dong
kinh doanh cua céc ngan hang trong bdi canh dich Covid-19
c6 su khac biét vé thong ké.

5. Két luan

Bai b4o dugc thuc hién nham muc dich xac dinh cac yéu
t6 tac dong dén hé sé CAR cua cac NHTM Viét Nam trong
giai doan 2011-2022. Nham dam bao bo dit liéu bang day du,
nghién ctu thu thap sé liéu thir cap tir bao céo tai chinh cé
kiém toan doc lap cua 28 NHTM Viét Nam trong giai doan
nghién ctru. Phuong phap nghién ciru trong dé tai la thong ké
mo ta, chau md véi phuong SGMM di khic phuc dugc
khuyét tat. Két qua nghién ciru cho thiy 14 yéu té o trén co
¥ nghia thong ké véi mirc y nghia 1a 5%. Két qua nay lam co
s6 khoa hoc dé dé xuat cac ham y quan tri lién quan dén hé
s6 CAR ciia cac NHTM Viét Nam trong thoi gian toi.

TAI LIEU THAM KHAO

[1] Ali S.; Marsida, H. Determinants of capital adequacy
ratio in the Albanian banking system during 2007-2014.
International Journal of Economics, Commerce and
Management, 2015, 3 (1), pp. 1-10.

[2]. Binh Phi Hb. Phurong phdp nghién ciru Kinh té va viét
lugn van thac si va ludn an tién si, NXB Tai Chinh, Ha Noi,
2021.

[3] Nadja, D. Determinants of capital adequacy ratio in
selected Bosnian banks. Dumlupinar University Journal of
Social Sciences, 2013, 4 (5), pp. 149-162.

[4] Yusuf, M.; Ichsan, R. N. Analysis of banking
performance in the aftermath of the Merger of Bank
Syariah Indonesia in Covid 19. International Journal of
Science, Technology & Management, 2021, 2 (2), pp.
472-478.

JLTVU, Issue 01, September 2025



